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1. Inledning

Detta dokument beskriver hur handeln pa Pepins fungerar. Forst definieras ett antal viktiga
begrepp. Darefter redovisas hur tilltrade till handeln erhalls, de olika stegen fran order till avslut,
de regler som ligger till grund for faststallande av transaktionspris och for fordelningen av aktier.
Till sist redovisas viss annan information som ar vasentlig for handeln.

Hantering av likvider och leveranser av vardepapper administreras av Pepins
bankférbindelse, Danske Bank Sverige Filial.

For att kunna handla ska investeraren vara medlem i Pepins, se www.pepins.com under ”Bli
medlem”. Pa hemsidan finns ocksa bland annat aktuell information om vilka féretag som
handlas och tidpunkter for handeln.

2. Definitioner

| dessa handelsregler har nedanstaende begrepp féljande innebord:

“Handel innan faststdlld kurs” innebar i detta fall att investerare kan lagga kop- och/eller
saljorder under en viss tid. Darefter faststaller Pepins en kurs med investerarnas order som en
del av beslutsunderlaget, se kapitel 6 nedan. Alla avslut sker till den faststallda kursen.

“Handelsperiod” innebar den tid som handel pagar, se kapitel 4 nedan. En Handelsperiod hos
Pepins pagar i fyra dagar.

“Investerare” avser en person (bade fysisk och juridisk) som ar medlem i Pepins. En
investerare har tilltrade till handeln och kan lagga order under Handelsperioden.

Orderléggning fore faststdllt pris — avser insamlandet av kop- och séljorder fran investerare.
Om kop- och saljorder mots under denna period kan Pepins faststdlla en avslutskurs enligt
kapitel 6 nedan. Om kop- och séljorder inte mots faststalls anda en kurs enligt kapitel 6.
Faststalld kurs under denna fas blir Handelsperioden “Transaktionspris” som galler resten av
handelsperioden.

“Korsande kurs”, avser en situation dar en kopkurs ar hogre an en saljkurs. Kan uppsta i
orderbok under dag 1 och 2.

“Transaktionspris”, avser det pris som faststallts efter “Orderlaggning fore faststallt pris”. Till
"Transaktionspris” genomfors all handel under resterande handelsperiod.

Orderldggning efter faststdillt pris, éven kallad Handel — avser order som lagts av investerare i
syfte att kopa eller sdlja vardepapper till Transaktionspris. Handel genomférs fran och med att
priset ar faststéllt fram till dag 4 i Handelsperioden (se figur nedan).

“Officiell handelsdag” avser sadan dag (Dag 4 fr o m kl 16) da fordelning av viardepapper sker
mellan kopare och séljare.

“Orderbok” avser en sammanstdllning av kop- och saljorder som byggs upp under
orderlaggningen i respektive vardepapper.



“Makulering” och justering av antalet aktier av saljorder kan utféras av investerare under dag 1-
2. Képordrar kan makuleras fram till dag 3 kl. 16. Ovriga tider under Handelsperioden &r alla
order bindande men kan forbattras dvs antal aktier i en order kan 6kas. Order som ar
uppenbarligen felaktiga kan makuleras om Pepins kontaktas och godkdnner férfragan.

“Handelspost” avser den minsta post vardepapper som kan handlas. En handelspost ska ha ett
ungefarligt varde pa SEK 500 — 5 000. Handelsposten bestar av ett fast antal aktier, tex 1, 2, 5,
10, 20, 50, 100, 200, 500 eller 1 000 st. Hogre antal kan forekomma vid laga aktiekurser.
Handelsposten faststalls nar foretagen ansluts fér handel och @ndras bara om Transaktionspriset
kraftigt forandrats.

3. Tilltrade till marknadsplatsen

For att erhalla tilltrade till handel maste investeraren vara registrerad medlem hos Pepins.
Att bli registrerad medlem ar kostnadsfritt.

Medlemskap innebar accept av Pepins handelsregler som i sin tur bland annat medfor att kopare
och saljare som lagt en order som gar till avslut, forbinder sig att folja instruktioner pa
avrakningsnota innebarande for kdparen att betala likvid inklusive courtage samt for sdljaren att

leverera aktier och betala courtage (i form av avdrag fran forsaljningslikvid) efter genomfort
avslut.

4. Beskrivning av en Handelsperiod
Handel pa Pepins sker i enlighet med nedan. Punkterna 1-3 beskrivs i texten nedan.

Handel innan faststdlld kurs — Fas 1

- Orderlaggning fére faststallt pris
- Aktiekurs(er) faststalls

Handel — Fas 2

- Orderlaggning efter faststallt pris

Officiell handelsdag — Fas 3

- Fordelning mellan kdpare och séljare. Handelsinformation distribueras
- Avrdkningsnota i “Mitt Pepins”



1. Orderlaggning fore faststallt pris (Fas 1):

Pagar fran och med dag 1 kl. 9.00 till kl.16.00 pa torsdag dag 2. Kop- och saljorder laggs pa
www.pepins.com under > Investera > Bolag.

Kl 16.00 pa torsdag stéanger orderlaggningen och inkomna kép- och séljorder sammanstalls.

Order som gar till avslut fors 6ver till Handel dag 3 om de ar i niva med faststallt Transaktionspris
eller om investerarna justerar sin order till faststallt Transaktionspris. Ovriga order tas bort.
Kursen faststalls i enlighet med kapitel 6 nedan och férdelning av aktier mellan képare och
saljare sker i enlighet med kapitel 7 nedan. Faststalld kurs blir Handelsperiodens officiella
Transaktionspris och géller under den fortsatta handeln under perioden.

Faststallt Transaktionspris offentliggors pa Pepins hemsida. Se dven under kapitel 8 nedan.

2. Orderlaggning efter faststallt pris (Fas 2):

Med faststalld kurs fortsatter handeln, men endast till den faststallda kursen. Orderlaggningen
pagar fran att priset ar faststallt till dag 4 kl.16.00. K6p- och séljorders laggs pa www.pepins.com
under Investera/Bolag.

Handelsvolymen offentliggors pa respektive bolagskort pa Pepins kontinuerligt (se daven kapitel
8).

3. Officiell handelsdag - fordelning mellan kdpare och séljare (Fas 3):

Fordelning av aktier mellan kdpare och saljare sker i enlighet med fordelningsreglerna i kapitel
7 nedan. | korthet innebér dessa att aktier fordelas lika sa lange utbud och efterfragan racker
till. Avslut registreras och avrdkningsnotor laggs upp i “Mitt Pepins” pa www.pepins.com. Ett
mail skickas ut till dem som erhallit avrakningsnotor, och aven till dem som inte gjort nagon
affar.

5. Att lagga order

Nedan beskrivs mer detaljerat de olika situationerna i samband mellan "orderlaggning fére
faststallt pris” och "orderlaggning efter faststallt pris”. Investerares orderstatus visas i inloggat
lage under "Mitt Pepins”/Marknadsordrar Samtliga lagda order &r bindande men kan makuleras
eller andras enligt definitionen av "Makulering” i kapitel 2.

Order kan laggas och andras med olika vdarden beroende pa vad aktien kostar (= s.k. "ticksize”).
For aktiekurser upp till 2 SEK kan en order hojas och sdnkas med 1 6re dvs kurser pa tex 1,21,
1,22, 1,23 osv kan laggas. Aktiekurser pa hogre nivaer har annan ticksize, se tabell nedan.



Aktiekurs (SEK) Ticksize
0-2 1 ore
2-5 5 6re
5-20 10 ore
20-50 50 o6re
50-200 1 SEK
200 -500 5 SEK
500 - 2000 10 SEK
2000- 50 SEK

Villkoret “allt- eller inget” (A/1) kan anviandas men endast under Orderlaggning efter faststallt
pris.

Endast medlemmar hos Pepins kan ldgga order. Order ldggs via www.pepins.com pa tider som
angivits ovan. For datum nar handel sker se handelskalender.

For att lagga saljorder forutsatts att sdljaren har minst motsvarande antal aktier tillgangliga. For
att lagga koporder forutsatts att koparen har likvida medel tillgdngliga som tacker vardet pa
affaren inklusive kostnad foér courtage och att beloppet insattes pa angivet klientmedelskonto
enligt instruktion pa avrdkningsnota.

Under Orderlaggning fére faststallt pris far investerare ldgga antingen en kop- eller sdljorder.
Saljorder far justeras till dag 2 kl.16.00. KGpordern far justeras fram till dag 3 kl 16.00.

Under Orderlaggning efter faststallt pris far en investerare inte ldgga en order som “gar emot”
en order lagd fore faststallt pris, t ex kopa pa 10 kr om man tidigare lagt en séljorder pa 10 eller
lagre. Antalet aktier i en order kan 6kas men ej minskas.

Lagd order kan endast makuleras efter en kontakt med Pepins och om de ar uppenbarligen
felaktiga. Se dock aven definitionen av “Makulering” i kapitel 2. Pepins kan, efter kontakt med
investeraren, dven pa eget initiativ makulera en order om den bedéms syfta till kursmanipulation
(marknadsmissbruk).

6. Faststdllande av Transaktionspris

Pepins faststaller efter Fas 1 de priser dar avslut kan géras. Malet ar att det faststéllda priset ska
spegla marknadens intresse och maximera antalet aktier som gar till avslut. Beslutet bygger pa
de order som inkommit samt andra omstidndigheter som beddms paverka handeln.
Faststdllandet ar slutgiltigt och kan inte dverklagas.

Kursen som faststalls blir Handelsperiodens officiella Transaktionspris och géller for de avslut som
genomfors i slutet av Handelsperioden.



Efter avslutad Orderldaggning fore faststallt pris (Fas 1) kan fyra situationer uppsta. Varje
situation leder pa olika satt till ett Transaktionspris enligt foljande:

1. Basta kop = basta salj: Kriterier for faststdllande av Transaktionspris:

a. Inkomna kop- och saljkurser
b. Totala volymer pa kdp- och séljsida
c. Order med sma volymer och/eller avvikande kurser kan exkluderas som beslutsunderlag

2. Basta kop hogre an basta salj (korsande kurser): Kriterier for faststdllande av Transaktionspris:

a. Faststalls normalt inom intervallet pa den niva dar flest aktier omsatts.
b. Om tva eller fler priser inom intervallet ger lika omsattning, satts priset pa den niva
dar obalansen (dvs skillnad mellan kdp- och séljvolym) dr minst.

c. Vid flera priser med samma obalans, berdaknas ett genomsnitt mellan hogsta och
lagsta av dessa och priset satts pa narmaste tal som 6verensstimmer med géllande
handelsintervall

d. Order med sma volymer och/eller avvikande kurser kan exkluderas som
beslutsunderlag

3. Basta kop lagre an basta salj: Kriterier for faststallande av Transaktionspris:

a. Faststalls normalt inom intervallet mellan basta kép- och saljkurs med hansyn
tagen till utbud och efterfragan.

b. | syfte att uppmuntra till fler och stérre order, faststalls priset i normalfallet
narmast den sida med hogst volym. Volymen definieras som volymen pa béasta
niva plus den volym som ligger upp till 20% fran basta niva.

c. Om endast en kop- eller saljkurs finns vid stangning av Fas 1 samtidigt som den
avviker med mer dn 20% fran senast betalt, kan Pepins bortse fran den som
beslutsunderlag for faststdllande av Transaktionspriset om skalet il
kursavvikelsen bedoms som orimligt.

d. Order med sma volymer och/eller avvikande kurser kan exkluderas som
beslutsunderlag

4. K6p- och/eller séljorder saknas: Kriterier for faststdllande av Transaktionspris:

a. Faststélls normalt till den stoérsta volymen inom 20% i den basta befintliga kdp- eller
sdljorder forutsatt att denna inte kraftigt avviker fran senaste kursen och detta inte kan
motiveras av ny information.

b. Skulle inte basta kop- eller séljkurs anses lamplig enligt ovan eller att bade kép- och
saljkurs saknas, anvands senast faststallda kurs.

c. Skulle denna kurs inte anses rimlig, men en rimlig kurs kan bedémas utifran
marknadsutveckling och utveckling i bolaget sedan senaste handelstillfallet anvands
denna kurs.

Lagd koéporder pa, och hogre, dn faststdllt pris samt lagda séljorder pa, och lagre an
Transaktionspriset (Fas 1) har prioritet vid fordelning i Fas 3.

Koporder lagre an faststallt pris, och sdljorder hogre an faststallt pris makuleras och
investerare behover registrera en ny order till Transaktionspriset.



7. Fordelningsregler

Fordelningsreglerna bygger pa en prioritetsordning. De som lagger order innan kursen ar
faststalld och till mest attraktiv kurs kommer att prioriteras vid fordelning.

Dvs koporder som éar registrerade pa, och hogre, an faststéllt kurs samt lagda séljorder pa, och
lagre dn Transaktionspriset (Fas 1) har prioritet vid férdelning. Tiden nar order registrerades ger
ocksa en prioritet.

Oftast kommer den ena sidan (kop- eller saljsidan) att bli mindre &n den andra vilket medfér att
alla order pa den mindre sidan blir fyllda medan alla order pa den storre sidan inte kommer att
bli fyllda.

Pa den mindre sidan kommer order som ar prioriterad forst fa sin order fylld sa langt utbud av
aktier racker till. | undantagsfall kan udda poster fordelas om nagon kopare eller saljare sarskilt
angett att de accepterar detta.

Fortur i fordelning
Som namnts ovan i kapitel 7 sa finns i samband med Fas 1 vissa férturs- och prioritetsregler.

Ovrigt

Pepins gor fordelningen i enlighet med reglerna ovan. Skulle en férdelningssituation uppsta
som inte tdcks av dessa regler, fordelas aktierna i enlighet med intentionen i
fordelningsreglerna. Fordelningen ar slutgiltig och kan inte 6verklagas.

8. Information pa hemsidan

Fran och med Fas 2, nar Transaktionspriset ar faststallt, uppdateras handelsvolymen pa respektive
bolagskort kontinuerligt. Dvs hur manga aktier det finns pa kop- respektive séljsidan.

9. Likvid och leverans

Efter avslutad handel sker fordelning av aktier och avrakningsnotor laggs upp i “Mitt Pepins”
pa www.pepins.com. Ett mail skickas ut till dem som erhallit avrakningsnotor, och ett annat
mail skickas ut till dem som ej fatt avslut. Orderstatus framgar dock i inloggat ldge under ”Mitt
Pepins”/Marknadsordrar i 48 timmar efter handelns stdngning.

| avrdkningsnotan ges betalnings- och leveransinstruktioner till kopare och saljare. Av
instruktionerna framgar bland annat hur och nar likvider och vardepapper ska levereras. Dessa
hamnar inledningsvis pa Pepins klientmedelskonto respektive klientmedelsdepa (bada hos
Danske Bank Sverige Filial), for att senare vidare levereras till kdpare och séljare.



10. Ovrigt

Handelsdagar
Datum fér Handelsdagar framgar pa https://www.pepins.com/trade/calendar.

Eventuell extra handelsdag

Aktiedgare eller foretag kan begara en extra handelsdag om sarskilda skal foreligger. Exempel
pa sadana skal kan vara ingen eller I1ag handel pa senaste handelsdag eller en stérre omvéardering
av foretaget och/eller den bransch foretaget tillhor.

Beslut om extra handelsdag fattas av Pepins Sweden AB.

Eventuell senarelagd eller instdlld handelsdag

En planerad handelsdag for ett bolag eller for hela marknaden kan senarelaggas eller stallas in
om sarskilda skal foreligger. FOr ett enskilt bolag kan ett sadant skal vara en pagaende storre
affar eller en annan aktivitet som kan paverka vardet pa foretagets aktie. Skal till att
installa/senareldgga hela handeln kan t ex vara stromavbrott, tekniska stérningar i Pepins
handelssystem eller andra externa system som &r vitala fér handelns genomférande. Aven
macroekonomiska hdndelser kan vara skal till att instélla/senareldgga handeln.

Skulle orderlaggning ha paborjats och/eller transaktionspris faststéllts kan, beroende pa
orsaken till senarelagd eller installd handel, lagda order och eventuella matchade affarer
makuleras och faststallandet av Transaktionspriset upphavas. En ny handelsperiod kan i sa fall
inledas sa snart som mojligt. Beslut om senarelagd/instélld handel fattas av Pepins Sweden AB.



